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DELIBERAZIONE DELLA GIUNTA REGIONALE n. 1640 del 12 ottobre 2017
Manifestazione di interesse all'acquisto delle azioni detenute dai soci di Veneto Strade s.p.a..

[Enti regionali o a partecipazione regionale]

Note per la trasparenza:
Con il presente provvedimento si intende manifestare l'interesse della Regione del Veneto all'acquisto delle azioni detenute dai
soci della Veneto Strade s.p.a. nei termini e subordinatamente al verificarsi di determinate condizioni.

Il Vice Presidente Gianluca Forcolin, di concerto con l'Assessore Elisa De Berti, riferisce quanto segue.

Veneto Strade S.p.A. è partecipata dalla Regione del Veneto per il 30% del capitale sociale ai sensi della L.R. n. 29 del 25
ottobre 2001. L'esercizio 2017 ha rappresentato per la Società uno spartiacque rispetto al passato, in quanto la gestione è stata
caratterizzata dall'intervenuta scadenza della gran parte delle convenzioni tra la Società stessa e le Province socie (ad eccezione
della Provincia di Belluno e di Vicenza che tuttavia scade nel 2017), che inter alia regolavano il contributo economico di
ciascun Ente alle attività di manutenzione e gestione stradale, nonché ai costi di funzionamento di Veneto Strade s.p.a.. Inoltre,
il 2017 è stato caratterizzato dal passaggio di proprietà della quasi totalità del sedime stradale dalle Amministrazioni
provinciali al Demanio regionale, con l'emersione del conseguente fabbisogno finanziario per la gestione ordinaria di Veneto
Strade Spa, al fine di garantirne l'equilibrio economico-finanziario.

Va rilevato, comunque, che la Società aveva già dovuto scontare negli esercizi passati la considerevole riduzione dei flussi
finanziari da parte delle Amministrazioni provinciali socie a seguito della corrispondente riduzione dei trasferimenti dallo
Stato.

Venutasi a creare una situazione in cui la governance societaria, in ragione del mutato contesto ordinamentale delle province e
del passaggio di gran parte delle strade gestite da Veneto Strade spa al demanio regionale, non consente di rappresentare
adeguatamente i soci (tra cui la Regione Veneto che detiene solamente il 30% del capitale sociale) che supporteranno
finanziariamente la Società, la Regione del Veneto ha formalizzato ai soci Province e privati, in data 31/1/2017, una richiesta
di chiarimento in merito a possibili nuovi assetti societari.

In particolare, nella citata nota, la Regione Veneto ha richiesto ai soci indicazioni in merito alla loro volontà di dismettere la
propria partecipazione azionaria in Veneto Strade s.p.a. a favore della Regione Veneto, anche sulla base di un principio
generale di allineamento tra la partecipazione al capitale di un veicolo societario e la ripartizione degli impegni economici di
ciascun socio.

Nel corso dell'Assemblea del 24/02/2017, la maggioranza dei soci, tra cui la Regione del Veneto, giusta DGR n. 173 del
21/02/2017, ha autorizzato la Veneto Strade s.p.a. ad individuare un soggetto di comprovata professionalità ed indipendenza al
quale affidare il compito di elaborare uno studio volto, in primis, a determinare il valore economico della Società, tenuto conto
delle prospettive economiche della medesima nel 2017.

La Società PRAXI s.p.a. è risultata aggiudicataria dell'incarico. Lo studio effettuato dalla società di consulenza è stato
approvato dal Consiglio di amministrazione di Veneto Strade s.p.a., ed in data 17/07/2017 è stato trasmesso ai soci.

Nel corso dell'Assemblea di Veneto Strade s.p.a. del 14 settembre u.s. la perizia elaborata da PRAXI s.p.a. è stata illustrata ai
soci.

Con riferimento alla determinazione del valore delle quote azionarie, sulla base delle analisi effettuate in termini di valutazioni
economico-patrimoniali, del contesto socio-economico in cui opera Veneto Strade s.p.a., nonché delle prospettive future, la
PRAXI S.p.a. ha individuato quale metodo di determinazione del valore economico della società il metodo patrimoniale
semplice. Tenuto conto, inoltre, che Veneto Strade s.p.a. stima una perdita previsionale per il 2017 pari a € 1.704.354,00,
derivante dallo squilibrio tra ricavi e contributi in conto esercizio e le spese di funzionamento della Società, Praxi s.p.a. ha
quantificato in € 5.180.353,00 il valore della Società.



Ora, sulla base di quanto sopra esposto, la Regione Veneto è interessata ad acquisire le quote azionarie di partecipazione
detenute dai soci Province e privati in Veneto Strade s.p.a. al corrispondente prezzo determinato sulla base della relazione di
stima redatta da Praxi S.p.a., asseverata in data 11 luglio 2017, che ha quantificato il valore economico complessivo del
capitale di Veneto Strade, appunto, in euro 5.180.353,00, fermo restando il verificarsi di una serie di condizioni così come nel
prosieguo illustrate.

In particolare, sulla base di tale perizia, si propone di richiedere la disponibilità da parte degli altri soci a cedere le azioni
possedute, subordinando l'efficacia della proposta al verificarsi delle seguenti condizioni:

approvazione della necessaria modifica normativa in corso di esame in sede di "Collegato alla Legge di Stabilità
regionale 2018" e al "Bilancio regionale di previsione 2018-2020" e delle conseguenti deliberazioni e provvedimenti
attuativi, secondo quanto previsto dell'art. 5 D. Lgs. n. 175/2016;

• 

adesione alla proposta da parte di un numero di soci che permetta il raggiungimento, da parte della Regione del
Veneto, di una partecipazione azionaria almeno pari al 71% del capitale sociale di Veneto Strade, tale da acquisire
quantomeno un controllo qualificato in grado di influenzare le decisioni sociali in sede straordinaria.

• 

Qualora si verificassero le condizioni sopra indicate, l'Amministrazione regionale si impegnerà a perfezionare, con i soggetti
aderenti, sulla base di una documentazione contrattuale usuale per operazioni di compravendita similari, il passaggio di
proprietà delle partecipazioni azionarie dopo il 1° gennaio 2018.

E', inoltre, necessario ricevere un tempestivo riscontro da parte degli altri soci di Veneto Strade s.p.a. entro il 23 ottobre 2017
in quanto lo stesso costituisce elemento fondamentale per il perfezionamento dell'iter amministrativo in corso per la definizione
della rete stradale nazionale sul territorio regionale.

Si propone, pertanto, di dare mandato all'Assessore ai Lavori Pubblici, Infrastrutture e Trasporti, Elisa De Berti, di inviare ai
soci di Veneto Strade S.p.a. una lettera di manifestazione di interesse della Regione del Veneto all'acquisto delle azioni
detenute dagli stessi subordinatamente al verificarsi delle condizioni sopra esposte e il cui testo sarà definito con il supporto
dell'Avvocatura Regionale e della Struttura di Progetto Piano Straordinario Valorizzazione Partecipazioni Societarie.

Il relatore conclude la propria relazione e propone all'approvazione della Giunta regionale il seguente provvedimento.

LA GIUNTA REGIONALE

UDITO il relatore, il quale dà atto che la struttura competente ha attestato l'avvenuta regolare istruttoria della pratica, anche in
ordine alla compatibilità con la vigente legislazione statale e regionale, e che successivamente alla definizione di detta
istruttoria non sono pervenute osservazioni in grado di pregiudicare l'approvazione del presente atto;

VISTA la L.R. 29/2001;

VISTO l'art. 2 comma 2 della L.R. 54 del 31/12/2012;

VISTA la LR 39/2013;

VISTE la DGR n. 2101/2014 e n. 324/2017;

VISTO lo statuto di Veneto Strade S.p.A.;

VISTO lo studio condotto sulla società Veneto Strade s.p.a. agli atti dell'Amministrazione Regionale;

delibera

1.   di dare mandato all'Assessore ai Lavori Pubblici, Infrastrutture e Trasporti, Elisa De Berti, di inviare ai soci di Veneto
Strade S.p.a. una lettera di manifestazione di interesse della Regione del Veneto all'acquisto delle azioni detenute dagli stessi
subordinatamente al verificarsi delle condizioni indicate nelle premesse e il cui testo sarà definito con il supporto
dell'Avvocatura Regionale e della Struttura di Progetto Piano Straordinario Valorizzazione Partecipazioni Societarie;

2.   di dare atto che la presente deliberazione non comporta spesa a carico del bilancio regionale;

3.   di pubblicare il presente provvedimento sul Bollettino Ufficiale e nel sito internet della Regione del Veneto.
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